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1. A befektetési politika alapelvei’

A DIMENZIO Onkéntes Kolcsonos Egészségpénztar (a tovdbbiakban: Pénztdr) befektetési
politikdjanak legfontosabb vezérld elve, hogy a tagok és a munkaltatok altal rendelkezésre
bocsdtott forrasokat azok céljaval és varhaté felhasznaldsaval Osszehangoltan, a likviditasi
kovetelmények és a kockdzat mérlegelése mellett, a hosszi tdvon is lehetséges legnagyobb
vagyonnovekedés mellett hasznositsa. A Pénztar befektetési politikdjat a hozam, likviditas €s
biztonsdg harmas kovetelményrendszere hatdrozza meg.

A befektetési politika alapelvei a kovetkezok:

e A jogszabalyoknak valé megfelelés: A befektetések szerkezetének, a vagyonkezelés
modjanak eleget kell tennie minden, a Pénztarra vonatkozé jogszabalyi eldirdsnak.

e (Osszhang a Pénztar céljaival, dontéseivel és szabalyzataival: A befektetési politika-
nak Osszhangban kell lennie a Pénztir céljaival, szabdlyzataival, valamint dontéshoz6
szerveinek dontéseivel.

¢ Transzparencia: A Pénztar vezetésének, illetve az altaluk kezelt portfolié vonatkozasa-
ban a befektetési politika végrehajtasdban kozremiikodo szolgaltatéknak (portfolidkeze-
16, letétkezeld) minden idépontban tisztdban kell lenniiik a befektetések szerkezetével. A
befektetési politika végrehajtdsdban kozremiikodé minden szereplonek egyértelmiien
meghatarozott, mindenki szdmdra vilagossd tett feladattal és felelosséggel kell rendel-
keznie. Ez az atlathatésag a garancia arra, hogy a befektetési tevékenység folyamata
nyomon kovethetd és eredményessége szamon kérhet6 legyen.

e Tudatos kockazatkezelés: A Pénztar befektetési politikdja kialakitdsa soran felmérte a
befektetési tevékenységgel egyiitt jar6 kockazatokat és tisztdban van azok kezelésének
lehetdségeivel. Ennek megfelelden torekszik arra, hogy diverzifikdcioval csokkentse be-
fektetési tevékenysége kockdzatit. A tudatos kockdzatkezelés részeként a Pénztir az
egyes eszkozcsoportokon beliil az esetleges érdekkonfliktusok elkeriilése érdekében, il-
letve a prudencidlis magatartds alapjan tovabbi belso limiteket is meghataroz.

o Osszemérhetéség: A portfolickezel tevékenységének megalapozott értékeléséhez a tel-
jesitménymérés maodjat egyértelmiien meg kell hatarozni, a portfolidkra referenciamuta-
tokat kell meghatarozni.

e Kovetkezetesség: A Pénztar dontéshozo testiiletei altal meghatarozott befektetési politi-
kat rovidtavon — vis major esetektdl eltekintve - nem célszerti megvaltoztatni, mivel csak
ilyen médon biztosithato realis értékelése.

! Jelen befektetési politika a Pénztar vagyon- és letétkezelésben 1év6 eszkozeire vonatkozik. A befektetési politi-
ka nem vonatkozik a vagyonkezelésen kiviili értékpapirokra, ingatlanokra és tizletrészekre. A befektetési politika
nem vonatkozik a Pénztér likviditdsmenedzsmenti tevékenysége részeként kezelt pénzpiaci eszkozokre sem.
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2. A befektetesi politika megvaldsithatosaganak kévetelmenyei

A befektetési politika alapelveinek gyakorlati megvaldsitdsa az alabbi kovetelmények teljesi-
tését igényli:

¢ Nyilvanossag: A Pénztarnak lehet6vé kell tennie, hogy valamennyi tagja és a tagok részé-
re hozzéjarulast fizetd6 munkdéltatok megismerhessék befektetési politikjat. T4jékoztatnia
kell tagjait a befektetési politika esetleges valtozasardl, valamint a befektetési tevékenység
eredményeirol.

¢ Professzionalizmus: A Pénztar befektetési politikdjanak megvaldsitdsara csak szakterii-
letiikon elismert, referencidval rendelkezd portfoliokezeldt és letétkezeldt biz meg. A be-
fektetési politika alapelveinek megfelelden a szolgéltatok kivalasztdsandl is az atlathato-
sagot, a tisztességes verseny kovetelményeit alkalmazza. A befektetési keretfeltételek ki-
alakitasat kovetden a vagyonkezelésre atadott eszk6zok vonatkozasdban a Pénztar semmi-
lyen egyedi tranzakcid eldontésében nem vesz részt, a befektetési politika megvaldsitasat
portfolidkezeldjére bizza.

e Egységesség: A Dimenzié Csoport tagszervezetei 6sszehangoljak befektetési politikajuk
kialakitasat, ezért egységes felépitésli, azonos szerkezetii, 0sszehasonlithatd befektetési
politikdkat fogadnak el.

e Szamonkérhetoség: A Pénztar olyan iigyviteli és nyilvantartasi rendszerrel kell rendel-
kezzen, amivel a portfolidkezeld tevékenysége és a befektetési keretszabdlyoknak vald
megfelelés folyamatosan ellendrizhetd.

A befektetési politikat a befektetési folyamat Osszes résztvevdjének (befektetésekkel foglal-
koz6 munkatdrsak, a Pénztar vezetése és dontéshozd szervei) alaposan ismernie kell, mivel
csak igy biztosithaté maradéktalan megvaldsuldsa.

3. A befektetési politika meghatarozo feltételei

A befektetési politika meghatdrozasandl az az alapvetd szempont, hogy a Pénztar vallalt kote-
lezettségeinek mindenkor eleget tudjon tenni, azaz a szolgdltatasok fedezete idében és fel-
hasznalhaté6 médon rendelkezésre dlljon. A Pénztar befektetési politikdjanak az a célja, hogy a
tartalékok fedezetét képezd eszkozoket a kotelezettségek lejarati szerkezetének figyelembe
vételével ugy fektesse be, hogy a mindenkori likviditds megdrzése mellett a lehetd legna-
gyobb biztonsagot €s jovedelmezdséget tegyék elérhetdvé.

A fentiekbdl kovetkezik, hogy a Pénztar a kotelezettségeket azok jellemzdinek megfelel6 esz-
kozokkel fedezi, azaz az eszkozok 4dtlagos futamidejét, kockazati profiljét, illetve elérhetd
hozamat kotelezettségeihez igazitja.

A Pénztér befektetési politikdja szempontjabodl az aldbbi portfolidkat kiilonbozteti meg:

1. Portfoli6 Fedezeti tartalék dgazat

IL. Portfoli6 | Miikodési tartalék dgazat

III. Portfolié |Likviditési tartalék dgazat
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A Pénztar az egyes portfoliokra vonatkozd fobb befektetési ardnyokat az egyes portfoliok
likviditds, hozam és kockdzat szempontjdbol eltérd preferencia sorrendje alapjdn hatdrozta
meg.

4. Az Egeészségpénztar vagyonkezelésre atadott eszkb6zeinek stratégiai
oésszetéetele

A stratégiai eszkozosszetétel a Pénztar fobb szempontjait tiikkr6z6 befektetés-politikai norma,
amely a jogszabalyokban rogzitett befektetési korldtokon tulmenden szabdlyozza a portfolio-
kezeld tevékenységét. Az adott dgazat likviditds-hozam-kockazat szempontrendszerének meg-
felelden meghatdrozza az egyes eszkozkategoridk stlyozdsit, igy biztositva a Pénztar befekte-
tés-politikai szempontjainak érvényesiilését. Nem hatdrozza meg az egyes eszkozcsoportok
tartalmét, azaz nem befolydsolja, hogy milyen értékpapirt vasaroljon a portfolidkezeld, és
természetesen abban sem ad irdnymutatést, hogy adott idészakban milyen cseréket hajtsanak
végre a portfolidkon beliil. A befektetési politika stratégiai eszkdzosszetétele csak a f0 ara-
nyokat rogziti, amelyet a portfolidkezeld betartani, a letétkezeld pedig ellendrizni koteles.

Az elsddleges szempont a biztonsagra valé torekvés, a jovedelmezdség €s biztonsag elveinek
titkozésekor a Pénztar a biztonsag elsddlegességét fogadja el. Ennek megfeleléen a Pénztar a
kotelezettségek durdciéjahoz erdteljesen illeszkedd eszkozosszetételt hatdrozott meg.

5. Eszkézkategoriak (befektetési portfolio osztalyok)

A felosztds nem egyezik meg a jogszabalyokban definidlt csoportositdsokkal, de az aldbbi
eszkozcsoportok egyértelmiien besorolhatéak a kiilonboz6 portfolié osztdlyokba és megtelel-
tethetéek az azokon beliil megnevezett eszkdzoknek (eszkdzcsoportoknak).

L. kategoria: Hitelviszonyt megtestesitd eszkozok (Kotvények):

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szdmla;

c) lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg;

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények):
d1) magyar allampapir,
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal,
d3) kiilfoldi allampapir,
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal,
d5) Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodé szervezet dltal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény,
d6) kiilfoldon bejegyzett gazdilkod6 szervezet dltal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény,
d7) Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kot-
vény,
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,
d9) magyarorszdgi helyi onkormdnyzat altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény,
d10) kiilfoldi 6nkormanyzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;

e) jelzaloglevél:
el) Magyarorszdgon bejegyzett jelzaloghitel-intézet éltal kibocsatott jelzdloglevél,
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e2) kiilfoldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet dltal kibocsatott jelzdloglevél;
f) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,

3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;
g) ingatlanalap befektetési jegye;

A kategoridba tartozé eszkozokre vonatkozo, fedezeti vagy arbitrdzs célu hataridos, opcids és
swap ligyletek, valamint az értékpapir-kolcsonzési tigyletbdl szarmazo kovetelések.

II. kategéria: Tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozok (Részvények):

a) részvények
al) a Budapesti Ertékt6zsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett, Mag-
yarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
a2) Magyarorszdgon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatéja kotelezettséget vallalt az dltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tdzsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 na-
pon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon vissza-
vonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,
a3) tdzsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, ny-
ilvdnosan forgalomba hozott részvény,
a4) kiilfoldon kibocséatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek kiboc-
satdja kotelezettséget vallalt az dltala adott értékpapir fél éven beliili, bairmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra, torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6é 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgdltaté nyilvinos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;

b) kockézati tékealapjegy;

c) egyéb, tdzsdén vagy mds szabalyozott piacon jegyzett értékpapir.

d) befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
d1) Magyarorszadgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
d2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
d3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

A kategoridba tartozé eszkozokre vonatkozo, fedezeti vagy arbitrdzs célu hatdridds, opcids és
swap tigyletek, valamint az értékpapir-kolcsonzési tigyletbdl szarmazo kovetelések.

A Pénztéar eszkozeinek nyilvantartasandl és befektetésénél a fenti felosztas mellett természete-
sen figyelemmel kell lenni a hatalyos jogszabalyok vonatkozé eldirdsaira is.

6. Stratégiai eszk6zosszetetel

TR

bi:

I. Portfolio

| Portfoli6 neve | DIMENZIO Egészségpénztar fedezeti tartalék dgazat
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Portfolio jellege Kotvények
Alkalmazott benchmarkok RMAX
Stratégiai eszko6zosszetétel 1*RMAX
Duréci0s eltérési lehet0ség 0-1év

II. Portfolio

Portfolié neve

DIMENZIO Egészségpénztar miikodési tartalék dgazat

Portfolio jellege Kotvények
Alkalmazott benchmarkok ZMAX
Stratégiai eszko6z0sszetétel 1*ZMAX
Duraciés eltérési lehetdség 0-1év

1I1. Portfolid

Portfoli6 neve

DIMENZIO Egészségpénztar likviditasi tartalék dgazat

Portfolio jellege Kotvények
Alkalmazott benchmarkok ZMAX
Stratégiai eszkozosszetétel 1*ZMAX
Duréci0s eltérési lehet0ség 0-1év

A stratégiai eszkozosszetétel mérésénél az egyes eszkozok piaci értékét kell figyelembe ven-
ni.

7. Referenciaindexek

A portfolidkezeld teljesitményének értékelésére a Pénztar referenciaindexeket (benchmark)
hatdroz meg az egyes eszkozkategdridkhoz. A referenciaindexek haszndlata lehetové teszi az
egyes portfoliok hozaménak 6sszehasonlitasat a hasonl6 jellegi eszkozoket tartalmazé portfo-

lidk atlagos teljesitményével.

A Pénztar altal hasznalt referenciaindexek a kovetkezok:

RMAX Rovid futamideji, belfoldi kibocsatasu allampapirok drfolyaménak val-
tozdsat mutatd, az Allamadéssag Kezel$ Kozpont dltal publikélt index.

ZMAX A 6 honapnal rovidebb lejarata dllampapirok dtlagos piaci arfolyamval-
tozasat jelzo index

A stratégiai eszkozosszetétel és az egyes eszkozkategoridk referenciaindexei alapjan meghata-
rozhaté az dgazatok sulyozott referenciaindexei, amely a portfolidkezeld értékelésének alap-
jaul szolgal.

8. Prudencialis korlatok, illetve az egyes eszkézcsoportokra vonatkozo
limitek

Egy kibocsato 4ltal kibocsétott 6sszes eszkoz (fliggetleniil annak form4jatl) nem haladhatja
meg a portfolid értékének 5%-at (ezt a korldtozast nem kell alkalmazni a magyar dllam altal
vagy készfizetd kezessége mellett kibocsatott eszkozokre). Ettdl a korlatozastdl eltéréen az
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egy befektetési alap” 4ltal kibocsatott befektetési jegyek alloménydra, valamint a Budapesti
Ertéktézsde ,,A” kategéridjaban jegyzett részvényekre 10% vonatkozik.

Egy kibocsatésbél vald részesedés nem haladhatja meg a teljes kibocsatott dsszeg 10%-4t. >

A nemzetkdzi minésités® nélkiili véllalati kotvények dllomdnya nem haladhatja meg a portfo-
116 5%-ét.

A tranzakciok kotésnapja és teljesitési napja kozott nem lehet 10 kereskedési napnél hosszabb
1ddszak.

Portfoliokezeld vdasarolhat az 1. kategéridban szerepeltethetd eszkdzok kozé hitelviszonyt
megtestesitd kamatoz6 értékpapirokat is, ebben az esetben azonban koteles gondoskodni ar-
r6l, hogy az adott értékpapirok negyedév végi értékelési ara tiikkrozze ugyanezen értékpapirok
piaci arat.

Portfoliokezeld megvasarolhat az 1. kategoridban szerepeltethetd eszkozok kozé devizas esz-
kozoket is, amennyiben azok az 1. kategéridban szerepld eszkdzokkel azonos kockdzati szin-
tliek és a devizakockdzat fedezésre keriil.

A Fedezeti, Mukodési és Likviditasi tartalékban szerepeltetheté eszk6zok hatralévo futamide-
je maximum 365 nap lehet.

9. Korlatozasok értelmezése

Stratégiai eltérési lehetdség:

A stratégiai eszkozosszetétel ardnyaitdl valo eltérés maximalis mértéke. Az igy meghatarozott
sav sz€lso értékétdl a portfolid teljes Osszegének napi piaci értékéhez viszonyitva — aktiv be-
fektetési dontése kovetkeztében — a portfoliokezeld egyetlen egy napon sem térhet el.

Duricids eltéritési lehetdség:

Az a sdv, amelyben a semleges (benchmark szerinti durdcié) pozicidhoz képest a portfolidke-
zeld alul-, illetve tdlstlyozhatja a portfolio lejarati szerkezetét. Az igy meghatarozott sav szél-
sO értékeit a Portfolidkezeld egyetlen napon sem lépheti til. Ha és amennyiben az adott esz-
kozcsoport durdcidja az értékelés napjara vonatkozéan nem 4all rendelkezésre (pl. kotvény
befektetési alapok), a durdcidé szamitdsandl az utolsé, egy hénapndl nem régebbi duriciot kell
figyelembe venni.

Az e dokumentumban meghatdrozott befektetési szabalyoknak a portfolidkezel6 folyamatosan
koteles megfelelni, a portfolié piaci értéke alapjan. Ha az e dokumentumban meghatarozott
befektetési szabélyok az értékelési arak valtozasa kovetkeztében keriilnek megsértésre, a port-
foliokezeld koteles harminc napon beliil az ¢ dokumentumban meghatéarozott befektetési sza-
balyoknak megfeleld helyzetet eléallitani.

A portfolidkezeldnek €s a letétkezelOnek a befektetési politikdban meghatdrozott szabalyokon
tdl természetesen figyelembe kell venniiik a vonatkozé jogszabalyok korldtozé intézkedéseit
is.

? Csak nemzetkozi részvény alapok, illetve nem Magyarorszdgon bejegyzett részvény alapok esetében.

3 A korldtozds betartdsa érdekében a Letétkezel$ — jogszabalyi és szerzédéses kotelezettségeibdl eredden — kite-
les visszautasitani a késdbb tudomdsdra jutott tranzakcié elszdmoldsat. Portfolidkezeld az tigyletek ezen okbdl
torténd meghitsuldsa miatt a Megbizéval szemben igényt nem tdmaszthat.

* Az alabbi mindsitések fogadhatck el: Moody’s, Standard&Poors, FitchRatings.
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A portfolidkezeld jogot kap arra, hogy a féléves €s az éves beszdmolo sordn javaslatot tegyen
a stratégiai eszkozosszetétel modositasara. A korrekcié csak kismértékii lehet, hiszen az alap-
vetd befektetés-politikai dontések nem véltoznak, hacsak az Igazgatétanacs errdl 1d6kozben
nem hatdroz. A korrekcios javaslat elfogaddsarol az Igazgatétandcs dont. A javaslat elfogada-
sardl a portfolidkezeldt haladéktalanul értesiteni kell.

10. A befektetéssel foglalkozo alkalmazottak, a letétkezel6, a vagyonke-
zelé(k) kivalasztasanak, tevékenysege értékelésének, dijazasanak
iranyelvei

Pénztar a befektetések irdnyitdsdra olyan személyt alkalmaz, aki megfelel a vonatkoz6 jog-
szabalyokban rogzitett feltételeknek.

A befektetésekkel foglalkoz6 alkalmazottak kivalasztdsardl és dijazdsarol, tevékenységiik
értékelésérdl a Pénztar munkaltatdi jogokat gyakorld ligyvezetdje dont.

A Pénztar vagyonkezelO(k) és a letétkezeld kivalasztdsanal, tevékenységiik értékelésénél és
dijazdsandl a jogszabdlyi eldirdsokon tilmenden az alabbi irdnyelveket koveti:
e aPénztar uj vagyonkezeldit meghivasos vagy nyilt palyazat ttjan véalasztja ki;
e a Pénztar a vagyonkezelOk kivalasztdsandl elsdsorban az aldbbi szempontokat veszi
figyelembe:

o befektetési stilus, filozofia, szakmai felkésziiltség

o munkatarsak szakmai felkésziiltsége, fluktudcidja; tulajdonosi hattér, szami-
tastechnikai rendszer(ek)

o bels6 eljarasi, dontéshozatali rend (vagyonkezelés jogi, szervezeti, vezetési
elkiilontiltsége; belsd dontési mechanizmusok; allokaciés folyamat
transzparencidja; kockdzatkezelési szempontok és moddszerek; befektetési
szolgaltatok kivalasztdsa, forgalom megoszlasa; reporting)

o vagyonkezeld eddigi mikodése (kezelt portfoliok Osszetétele, tigyfélelha-
gyasok, teljesitmény bemutatdsa, elért eredmények, kockazati mutatok be-
mutatdsa, feliigyeleti eljarasok, biintetések)

o dijazés (dijak mértéke, koltségek elszamoldsa, dijcsokkentd tényezdk)

e a Pénztar a letétkezelO kivélasztasanal elsésorban az aldbbi szempontokat veszi fi-
gyelembe:

o tokeelldtottsag, tulajdonosi hattér

nyugdijpénztari letétkezeldi tapasztalatok, referencidk

o szamitdstechnikai és adminisztracios hattér
o belso eljarasi, ellendrzési rend
o dijazas (dijak mértéke, koltségek elszdmoldsa)

e a Pénztar vezeto testiiletei €s a befektetési tevékenység ellendrzésében kozremiikodo
személyek (befektetésekért felelds vezetd, konyvvizsgald, belsd ellendr) — a koztiik
meghatédrozott feladatmegosztdsnak megfelelden — rendszeres idokozonként értéke-
lik a vagyonkezeld és a letétkezeld tevékenységét;

e a Pénztér ezen szolgéltatok dijazdsara a kezelt dllomdny nagysdgatol fiiggo, fix dijas
szerzodéseket kot.
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11. Egyebek



A DIMENZIO ONKENTES KOLCSONOS EGESZSEGPENZTAR BEFEKTETESI POLITIKAJA

Abban az esetben, ha a Pénztar befektetési kornyezetében olyan valtozdsok kovetkeznének be,
amelyek a Pénztar vezetd testiileteinek, a gazdasagi vezetOnek vagy a portfoliokezelonek
megitélése szerint a befektetési politika alapjait érintené, akkor az Igazgatétanacs jogosult a
befektetési politika megvéltoztatdsara. A megvaltozott befektetési politikdnak valé megfele-
1ésre dtmeneti hatdrid6t kell kitlizni.

Jelen Befektetési politika
e 5.9 pontjai alkotjdk a DIMENZIO Egészségpénztar portfolikezelSjére és letétkeze-
16jére vonatkoz6 Vagyonkezelési (befektetési) iranyelveket,
e 1-9., 11-12. pontjai alkotjdk a DIMENZIO Egészségpénztir Befektetési politikdjanak
tartalmi kivonatat.



